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Zdravstveni i gospodarski Sok zbog pandemije Covid-19 znatno su povecali rizike za financijski
sustav, no gradani i poduzeca iskoristili su prethodno povoljno razdoblje kako bi ojacali
financijsku otpornost, dok kreditne institucije u krizu ulaze s visokim rezervama kapitala i
likvidnosti, istice se u novom broju Financijske stabilnosti HNB-a.

Hrvatska narodna banka (HNB) u 21. broju Financijske stabilnosti, redovite publikacije u kojoj
jednom godis$nje ocjenjuje glavne rizike i izazove za financijsku stabilnost, analizira utjecaje
globalnoga gospodarskog Soka izazvanog pandemijom bolesti Covid-19.

Analiza se temelji na podacima za prvih pet mjeseci ove godine, a kako istiu iz HNB-a, niz
koordiniranih mjera fiskalne, monetarne i supervizorske politike o€uvao je stabilnost financijskog
sustava i ublazio gospodarske posljedice poremecaja, pri ¢emu je zadrzana i stabilnost teCaja i
kamatnih stopa, pogodena poduzeca pristupila su programu zastite radnih mjesta, a poduzete
su i mjere s ciliem olak8avanja postupaka odgoda i reprograma kredita.

“Sve navedeno omogudilo je poduzecima i stanovniStvu nastavak zaduzivanja uz povoljne
uvjete i zadrzavanje iznimno niskih troSkova servisiranja duga. Poduzecéa su na naruSene uvjete
poslovanja, nakon dugog razdoblja razduzivanja, reagirala poja¢anim zaduzivanjem kod
banaka, kako bi prikupila sredstva za financiranje redovnog poslovanja. S druge strane,
stanovnistvo je zaustavilo zaduzivanje po potrosackim kreditima u svjetlu pogorSanja stanja na
trziStu rada i izrazito nepovoljnih oekivanja, dok se rast stambenoga kreditiranja ¢ak i ubrzao
pod utjecajem programa drzavnog subvencioniranja”, navode iz HNB-a.

Kazu da su se banke veC pocCele pripremati na potencijalne gubitke po kreditima najteze
pogodenim Klijentima, premda ¢e odgode otplata kredita donekle odgoditi posljedice
gospodarskog poremecaja u financijskom sustavu.

Troskovi oCekivanih gubitaka po neprihodonosnim kreditima bankama su vec, uz pad prihoda,
znatno smanijili dobit, pri ¢emu iz HNB-a napominju da iznosi kredita za koje su zatrazene
odgode ili reprogrami za sada ne Cine sistemski rizik.

No, s druge strane, izloZzenost banaka prema poduzecima koja koriste potpore za oCuvanje
zaposlenosti viSestruko je veca od iznosa odgoda i reprograma, $to je latentni rizik koji zahtijeva
pracenje, upozoravaju iz HNB-a, dodajuci da su najranjivija poduzeéa koja posluju u
ugostiteljstvu, prometu i drugim usluznim djelatnostima.

Primjetno ja¢anje kreditiranja drzave

Kako se navodi u publikaciji, pandemija koronavirusa dovela je do preokreta u dinamici i
strukturi kreditne aktivnosti banaka u Hrvatskoj, uz primjetno jacanje kreditiranja drzave.

“Nakon ozujka intenzivirano je kreditiranje drzave zbog njezinih povecanih potreba za
financiranjem. To je ponajviSe pridonijelo ubrzanju rasta kredita, koji je u svibnju 2020. iznosio
7,4 posto na godisnjoj razini. Spomenute promjene, s utjecajem tecajnih razlika, ubrzale su rast
imovine banaka, koja je na kraju svibnja bila za 7,7 posto vi§a nego u istom mjesecu prethodne
godine”, stoji u analizi.
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Kod sektora kucanstava tijekom prva dva mjeseca 2020. nastavio se trend rasta kredita
primjetan posljednjih godina, no veC se u oZujku usporio, a u travnju je doslo do snaznog pada,
u obje glavne kategorije, stambenih i gotovinskih nenamjenskih kredita.

Potaknuta mjerama Vlade o subvencioniranju stambenih kredita, navodi se, dinamika
kreditiranja stanovnistva u svibnju je intenzivirana u segmentu stambenoga kreditiranja, no
gotovinski krediti i dalje biljeze negativna kretanja.

Anticipirajuéi negativna kretanja, poduzeca su u veljaci i ozujku iskoristila raspolozive kreditne
linije, Cime je ojaCano kreditiranje poduzeca, najvecim dijelom obrtnih sredstava, a nakon toga,
u travnju se ublazila dinamika kreditiranja nefinancijskih poduzeca, kazu iz HNB-a.

Depoziti u bankama ubrzali su rast u kriznim uvjetima pracenim deprecijacijskim pritiscima na
domacdu valutu, pa su tako ukupni depoziti rezidenata u svibnju na godisnjoj razini bili visi za
10,7 posto, Sto je rekordna stopa rasta u posljednjih deset godina.

Tijekom ozujka prvi je put od 2008. godine zabiljezen znatniji porast euroizacije depozita.

“Zbog ocekivanih deprecijacijskih pritisaka u ozujku su znacajno porasli eurski depoziti, dok se
kunski depoziti nisu znacajnije promijenili. Nakon §to je HNB u nekoliko navrata intervenirao na
deviznom trzistu i time ublaZio deprecijacijske pritiske, rast depozitne euroizacije zaustavio se”,
navodi se u analizi.

Profitabilnost banaka ¢e se u 2020. smanijiti, potrebna snaznija orijentacija na digitalno
poslovanje

S pandemijom koronavirusa doslo je do rasta vecine sistemskih rizika, upozoravaju iz HNB-a,
navodedi da pogorSano makroekonomsko okruzje uzrokuje rast kreditnog rizika, sto ¢ée se
nepovoljno odraziti na profitabilnost banaka, a primjetljivo je i povecanje rizika koncentracije
izloZzenosti zbog naglog rasta kreditiranja drzave.

“Pod utjecajem smanjenoga operativnog prihoda, uz istodobni rast troskova ispravaka
vrijednosti, profitabilnost ¢e se banaka u 2020. godini smanijiti. Nakon §to je u prvom
tromjesecju operativni prihod smanjen zbog realiziranih trzinih gubitaka po financijskim
instrumentima, do kraja godine do izrazaja ¢e doci i u€inak promjene strukture portfelja u smislu
rasta udjela kredita drzavi koji se odobravaju po nizim stopama, uz istodobni pad gotovinskih
kredita stanovnistvu, koji su u 2019. bankama donosili trecinu kamatnog prihoda”, navodi se
izmedu ostalog u publikaciji.

Privremeni nerevidirani podaci za prvo tromjesecje ove godine upucéuju na smanjenje bruto
dobiti banaka od 22,7 posto u odnosu na prvo tromjesecje 2019. U travnju i svibnju zabiljezena
je jos snaznija kontrakcija neto dobiti pa je u prvih pet mjeseci 2020. prema preliminarnim
podacima za gotovo 40 posto niza nego u istom razdoblju prethodne godine.

Kaze se i da ¢e nepovoljna gospodarska kretanja odnosno kriza prouzrocena boles¢u Covid-19
zaustaviti trend zamjetnog poboljSanja kvalitete kreditnog portfelja banaka.
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U iduéem razdoblju moze se oCekivati porast materijalizacije kreditnog rizika, a oCekivani pad
gospodarske aktivnosti i nepovoljan utjecaj na trziste rada, dohotke kucanstava i poslovanije
poduzeca, Ciji su intenzitet i duljina trajanja joS uvijek vrlo neizvjesni, odrazit ée se na porast
neprihodonosnih kredita, procjenjuju u HNB-u.

Pritom se podsjec¢a da je HNB radi ublazavanja negativnih ekonomskih posljedica pandemije na
financijsku poziciju klijenata banaka, a samim time i na banke, u uvjetima iznimno poviSene
neizvjesnosti privremeno relaksirao propise o klasifikaciji loSih plasmana, uz istodobnu zabranu
isplate dobiti iz prethodne godine.

U uvjetima izrazenih rizika i niske dobiti, s ¢im je povezana i zdravstvena ugroza, porucuju iz
HNB-a, banke ¢e morati ojacati strukturne promjene usmjerene ne jacanje digitalizacije.

“Snaznija orijentacija na digitalne kanale poslovanja omogucila bi racionalizaciju troSkova
poslovanja, koji su u Hrvatskoj relativno visoki, $to ujedno opterecuje i marze banaka”, smatraju
u HNB-u.

(Hina)
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