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#PLENKOVIC: VRACANJE NA INVESTICIJSKI REJTING POTVRDA DA VLADA VODI
ZEMLJU U DOBROM SMJERU#

Agencija Standard & Poor's povisila je u petak rejting Hrvatske na 'BBB-/A+', uvrstivSi ga nakon
viSe od Sest godina u investicijsku kategoriju, zahvaljujuci poboljSanje stanja u proracunu i
gospodarskom oporavku.

Rejting je podignut iz 'BB+/B', kategorije koja duznicke papire kvalificira kao Spekulativho
ulaganje, u 'BBB-/A+', investicijsku kategoriju.

S&P smanijio je, naime, u prosincu 2012. godine rejting Hrvatske u neinvesticijsko podrucje, da
bi ga sada vratio u investicijsko.

Prognoza za rejting je sada stabilna. Ovime je Hrvatska, iz kategorije drzava sa znatnim
rizikom, podignuta na razinu zemalja s umjerenim rizikom, kao Sto su Cipar, Rumunjska,
Portugal, Madarska, Bugarska, Italija, Rusija, Indija ili Maroko.

Poboljsanja u proracunu

"Podignuta prognoza odrazava poboljSanu metriku u proracunu, poduprtu oporavkom
gospodarstva u proteklom razdoblju, zahvaljujuéi domacoj potraznji oslonjenoj na poticajnom
poreznom okruzenju, ali i mjerama fiskalne konsolidacije koju je vlada provela", istiCu u agenciji.

Proracun opcée drzave biljezi primarni visak od 2015. godine, a u prosjeku je u 2017.i2018.
godini iznosio tri posto BDP-a. Javni je dug iskazan udjelom u BDP-u smanjen za 10 postotnih
bodova u razdoblju od 2015. do 2018., navode u S&P-u.

Rizici za gospodarstvo, javne financije i financijsku stabilnost povezani sa ste€ajem najvece
maloprodajne kompanije Agrokor, smanjeni su, kao i mogucnost problema za proracun zbog
drzavnih jamstava za brodogradiliste Uljanik.

Gospodarstvo solidno i uravnotezeno

Hrvatsko je gospodarstvo u posljednje vrijeme solidno i uravnoteZzeno. Rast prati viSak na
tekuéem racunu bilance plaéanja, potaknut obilnim priljevom prihoda od turizma, zbog ¢ega je
neto vanjski dug smanjen u 2018. na samo 13 posto BDP-a.

Stabilna prognoza za rejting Hrvatske odrazava potencijal za ubrzano pribliZzavanje razine
dohotka onome bogatijih trgovinskih partnera, ali i rizike koji proizlaze iz vanjskih neizvjesnosti,
istiCe se u izvjeScu S&P-a.

Rejting bi mogao biti podignut u iduce dvije do tri godine ako se rast hrvatskog gospodarstva
pokaze otpornim na cikli¢ko usporavanje europskog gospodarstva i omoguci daljnje
priblizavanje prosje¢noj razini dohotka u EU, uz moguénost potpore koju bi moglo pruZiti
uklanjanje strukturnih prepreka rastu.

Pozitivno bi na rejting moglo utjecati i brze smanjenje duga nego $to se trenutno ocekuje.
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Smanjenije rejtinga moglo bi pak uslijediti u slu¢aju znacajnijeg usporavanja gospodarskih
aktivnosti, mozda zbog znacajnog slabljenja vanjskog okruzenja, $to bi moglo nepovoljno
utjecati na stanje u proracunu-

Rizik predstavlja i eventualna pojava financijskih obveza koje bi bile vise nego Sto se oCekuje, a
mogle bi predstavljati znaCajan teret za proracun ili uteg za gospodarstvo, porucuju iz Standard
& Poors'a.

Vanjski dug Hrvatske se smanjuje zahvaljujuéi nastavku rasta izvoza i trajnom viSku na tekucem
racunu. Posljednja fiskalna poboljSanja takoder podrzavaju rejting, porucuju iz S&P-a.

Blago usporavanje rasta gospodarstva

Nakon §to je prosle godine gospodarstvo poraslo 2,6 posto, S&P oCekuje da ¢e se u razdoblju
od 2019. do 2022. rast usporiti na prosjecno 2,5 posto.

Vlada je uvela poreznu i mirovinsku reformu ove godine, no demografski trendovi i dalje ¢e
predstavljati pritisak, smatraju analiticari S&P-a.

Gospodarstvo raste neprestano od izlaska iz recesije u 2015. godini, medu ostalim, zahvaljujuci
snaznom rastu turistickog sektora, €iji su prihodi dosegnuli gotovo 20 posto BDP-a.

Proizvodnja i usluzne djelatnosti, kao $to je transport, takoder znacajno pridonose BDP-u,
poruCili su iz agencije, istiCuCi i da ¢e osobna potrodnja ostati snazna zahvaljujuci rastu
zaposlenosti i placa, kao i poreznim reformama.

Rast investicija

Investicije bi trebale rasti zahvaljujuci povecanoj apsorpciji EU fondova, investicijama u javnu
infrastrukturu, kao Sto je PeljeSki most, rastu gradevinske aktivnosti i utjecaju posljednjih
poreznih reformi.

Robni izvoz je, pak, poCeo usporavati s rastom u prosloj godini, $to bi se moglo pogorsati ako
se nastavi znacajnije usporavanje rasta u kljucnim trgovinskim partnerima ltaliji i Njemackoj,
porucuju analitiCari S&P-a.

Navode i da je Hrvatska napredovala u vaznim strukturnim reformama. PoCetkom ove godine
nastupio je treCi krug porezne reforme, a medu ostalim smanjen je PDV na odredene proizvode.
To bi trebalo potaknuti raspolozivi dohodak, dok bi smanjenje tro§kova rada za poslodavce
moglo podrzati investicijsku aktivnost, smatraju u S&P-u.

Navode i da je Hrvatska, prema preliminarnim procjenama, lani ostvarila visak opée drzave
drugu godinu zaredom, zahvaljujuci viSim poreznim prihodima, ali i uStedama u potrosnji,
primjerice na kamatama.

Ti su rezultati mogli biti i bolji da nisu bila aktivirana jamstva za posrnulo brodogradiliste Uljanik,
istice S&P.
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Smanjenje javhog duga

AnalitiCari te agencije procjenjuju da bi do 2022. godine udio javnog duga u BDP-u mogao pasti
ispod razine od 60 posto, nakon $to je u 2015. dosegnuo vrhunac od 75 posto.

S&P, takoder, procjenjuje da ¢ée u iduce dvije do tri godine inflacija iznositi u prosjeku 1,5 posto.

AnalitiCari agencije navode i to da ¢e Hrvatska predsjedavati VijeCem EU u prvoj polovini 2020.,
a u istoj godini nada se uci u Europski te€ajni mehanizam (ERM II).

Od pocetka 2018. godine sve tri najvaznije svjetske rejting agencije povecale su ili rejting ili
izglede za rejting Hrvatske. Tako je sada S&P vratio rejting Hrvatske na investicijsku razinu.

Fitch, pak, drzi hrvatski rejting jedan stupanj, a Moody's dva stupnja ispod investicijske razine.
Pritom Fitch drzZi izglede pozitivnima, a Moody's stabilnima.

Plenkovié: Vra¢anje na investicijski rejting potvrda da Vlada vodi zemlju u dobrom
smjeru

Predsjednik Vlade Andrej Plenkovic izjavio je u petak kasno navecer da je vra¢anje Hrvatske na
razinu investicijskog rejtinga od strane rejting agencije Standard & Poor's potvrda da Vlada vodi
zemlju u dobrom smjeru.

Agencija S&P povisila je u petak rejting Hrvatske na 'BBB-/A+', uvrstivSi ga nakon viSe od Sest
godina u investicijsku kategoriju, zahvaljujuci poboljSanje stanja u proracunu i gospodarskom
oporavku.

»1a procjena S&P-a na neki je nacin rezimirala sve ono $to mi kontinuirano govorimo $to su
ciljevi, smjer i postignuca nase Vlade. Prva je da smo, osiguravsi stabilnost institucija u
Hrvatskoj, a to znaci da je parlamentarna vecina stabilna, funkcionira, da se zakoni donose, da
Vlada moze raditi svoj posao, osigurali potrebno vrijeme za reformske pothvate”, kazao je
premijer novinarima u Saboru.

Dodao je da su ti reformski pothvati i strukturne reforme i fiskalna konsolidacija.

,=Upravo ta dva bitna elementa su prepoznali analiticari S&P-a i poslali nam poruku da je smjer
kojim vodimo zemlju sada potvrden i od njih“, izjavio je Plenkovié.

.Nakon §to smo 2017. izasli iz procedure prekomjernog proracunskog manjka, pa sada iz
procedure prekomjernin makroekonomskih neravnoteza, kada smo u tri godine za deset
postotnih poena smanijili udio duga BDP-a, kada smo brzi u tome nego mnoge druge zemlje,
kada se spremamo za ulazak u europski te€ajni mehanizam, kada su svi gospodarski
pokazatelji u plusu, onda je ovo signal da moramo nastaviti sa strukturnim reformama, s
poreznim rastere¢enjem, mirovinskom reformom koju se prepoznali kao jednu od kljucnih
strukturnih reformi, s postignu¢ima u domeni turizma, glede osobne potrosnje i s €injenicom da
je Citav paket tih aktivnosti hrvatske Vlade omogucio da se po ovoj agenciji nakon Sest i pol
godina vratimo na investicijski rejting®, porucio je premijer.
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Kazao je i da je to odli¢na vijest za Hrvatsku i za gospodarstvo.

»oiguran sam da se na ovaj nacin 8iri i baza i krug potencijalnih investitora u Hrvatsku, a
posljedicno tome vidjet c¢emo daljnji trend onoga $to je dobro za gospodarstvo i za gradane, a to
je, naravno, i smanjivanje kamatnih stopa®“, dodao je premijer.

Istaknuo je da je to poticaj za Vladu da nastavi dosada$njim putem i da te reforme budu jo$
vidljivije i da ih bolje prepoznaju, prije svega, gradani, a potom i medunarodne financijske
institucije.

Premijer je porucio i da se nada da Ce i druge dvije agencije — Fitch i Moody's - dati ohrabrujuéi
trend kao $to je ovaj danas.

Odluka o Uljaniku bit ¢e na temelju analiza

Upitan hoce li ovo imati utjecaja na odluku o Uljaniku kazao je da bi ,izdvojio dva specificna
elementa u analizi S&P-a“.

,Prvo je da su oni koji su pratili situaciju vezanu za Agrokor, za prijetnje koje bi za hrvatsko
gospodarstvo i nas financijski sustav imao kolaps Agrokora u najvecoj mjeri otklonjen. Dakle,
oni odaju priznanje Hrvatskoj na nacin na koji je reagirala na najveci sistemski rizik kojeg smo
imali za hrvatsko gospodarstvo proteklih godina. Ta €injenica je izrazito vazna i ohrabrujuca da
se prepozna koliko je taj potez prije dvije godine bio odvazan, koliko je sprije€io negativhe
posljedice i na radna mjesta i na gospodarstvo i na brojne subjekte, a ne na samu kompaniju®,
pojasnio je.

,Druga, koja se tice Uljanika, pokazuje da oni u ovom trenutku procjenjuju da smo nac¢inom
kako smo se konsolidirali, kako je porasla otpornost Hrvatske na krizne situacije, a krizna je
situacija ako morate isplatiti 3,1 milijardu kuna drZzavnih jamstava za brodove koji su narucivani
prije. Mi smo to napravili na nacin da nije bilo nekog kriznog poreza, rebalansa proraCuna, Skara
po svim mogucim resorima ili izdacima jer smo imali snage, bili smo fiskalno konsolidirani i
otporni. | tu oni vide da smo Cak glede Uljanika smanijili potencijalne rizike koji se na nas
odnose”, kazao je premijer.

Dodao je da S&P izglede za rejting drzi stabilnima, Sto znaci da e agencija pratiti daljnje
napore Vlade i vidjeti na koji nacin nastavlja s reformskim pothvatima i gospodarskim rastom.

,OVO0 nece direktno utjecati na odluku o Uljaniku, mi ¢emo odluku donositi na temelju analiza
svih mogucih reperkusija, i politiCkih, ekonomskih, financijskih, socijalnih, ali i regionalnih i
europskih jer svako restrukturiranje mora proéi sukladno pravilima o drzavnim potporama i
odobrenjem na razini Europske komisije®, istaknuo je premijer.

Marié: Odgovorna proracunska potrosnja

Ministar financija Zdravko Mari¢ rekao je da je zadovoljan dizanjem rejtinga i da je ono
temeljeno na jakim fiskalnim rezultatima i odgovornoj proracunskoj potrosniji.
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,Nakon Sest i pol godina hrvatski kreditni rejting je ponovno u investicijskoj zoni. S&P u samom
uvodu kaze da je ova odluka temeljena na jakim fiskalnim rezultatima. Vi se sjecate da je od
prve godine mandata Vlade i mene kao ministra, veliki naglasak stavljen na fiskalnu
konsolidaciju, baziranu na odgovornoj proracunskoj potro$niji, ali i na prihodnoj strani proraCuna
koja je procijenjena da mora i¢i u smjeru poreznog rasterecenja®, kazao je.

Naveo je da je s rejting agencijama komunicirao i kada se iSlo u prvi dio porezne reforme.

» 11 godine nakon prvog kruga drago mi je vidjeti da je S&P prepoznao da je to korak u pravom
smjeru i da su pozitivni efekti porezne reforme vidljivi“, istaknuo je Marié.

Dodao je da je u posljednje tri godine udio javnog duga u BDP-u smanjen za 10 postotnih

Kod ocjena rejting agencija, napomenuo je, uvijek gleda sto kazu, $to jo$ treba napraviti kako bi
rejting rastao i koji su rizici.

,10 su sve stvari kojima se Vlada vodi i brine i to e sigurno biti u sliedecem programu
konvergencije prepoznato®, uvjeren je Maric.

»Tijekom Cetvrtog mjeseca éemo doznati preliminarne podatke za 2018. godinu, unato¢
znacajnom efektu pla¢anja po jamstvima u grupaciji Uljanik, mozemo i u ovom trenutku
konstatirati da su javne financije i 2018. bile izbalansirane®, zakljucio je Mari¢.

(Hina)



http://www.tcpdf.org
http://www.phoca.cz/phocapdf

