Fitch zadrzao hrvatski kreditni rejting na BB+ i pozitivne izglede
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Agencija Fitch u petak je zadrzala hrvatski kreditni rejting na 'BB+', a izglede pozitivnima,
istaknuvsi da to odrazava ravnotezu izmedu snaznih strukturnih obiljezja, makroekonomskih
pokazatelja i visokog BDP-a po glavi stanovnika, te slabog potencijala za gospodarski rast,
visoki javni dug i vanjske ranjivosti.

Pozitivni izgledi odrazavaju Fitchova oCekivanja da ¢e stalni viskovi u primarnom proracunu,
niske kamate i zdravi rast bruto domaéeg proizvoda (BDP) doprinijeti nastavku znatnog
smanijivanja bruto duga opcée drzave.

Fitch predvida da ¢e Hrvatska i ove godine imati bolju proracunsku izvedbu nego $to je Vlada
planirala, i to ve¢ treéu godinu zaredom, procjenjujuci da ¢e manjak proracuna opce drzave biti
0,2 posto BDP-a, dok je Vlada projicirala 0,5 posto.

Fiskalni rezultati bolji unato¢ Uljaniku

.Hrvatska fiskalna izvedba nastavlja uzivati koristi od snaznog rata prihoda i ograniCavanja
rashoda”, navodi Fitch.

Do bolje izvedbe doslo je unato€ pristiglim obvezama po drzavnim jamstvima posrnulog
brodogradilista Uljanik. Fitch oCekuje da Ce te obveze ove godine dosegnuti 0,6 posto BDP-a.

Agencija procjenjuje da Ce proracun opce drzave ostati uglavhom uravnotezen u razdoblju od
2019. do 2020., dok Vlada projicira male deficite.

.Pozitivnu fiskalnu dinamiku podupiru povoljni nominalni rast, predanost Vlade da postuje svoja
pravila o proracunskoj potrosnji, kao i poticaj zbog planiranog pridruzivanja eurozoni”, navodi
Fitch.

Udjel javhog duga u BDP-u past ¢e krajem ove godine, procjenjuju u Fitchu, na 74,1 posto, sa
84 posto koliko je iznosio u 2014., dok bi do 2020. trebao pasti na 68,3 posto BDP-a
zahvaljujuéi proracunskim viskovima.

»10 Ce i dalje biti iznad povijesnog prosjeka zemalja koje imaju rejting BB od 38,3 posto BDP-a”,
napominju u Fitchu.

IstiCu i da se vanjsko razduzivanje nastavlja ubrzanim tempom, poduprto viskovima u bilanci
placanja.

Fitch predvida da ¢e bilanca placanja u prosjeku imati visSak od 2,3 posto u razdoblju od 2018.
do 2020., jer su izvoz usluga, predvoden turizmom, i gotovinski transferi snazni, Sto
nadoknaduje usporavanje robnog izvoza.

To Ce, kazu, poduprti rast inozemnih rezervi i dalje ojacati neto vanjsku kreditnu poziciju zemlje,
8to ¢e pomoci ograniciti vanjske ranjivosti Hrvatske.

Prosjecni rast BDP-a 2,5 posto
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Fitch procjenjuje da Ce rast hrvatskog gospodarstva od 2018. do 2020. iznositi u prosjeku 2,5
posto, zahvaljujuéi rastu osobne potrosnje i stabilnosti cijena i te€aja kune.

U priopcenju se izmedu ostaloga navodi da su srednjoroCni gospodarski izgledi Hrvatske
ograniceni zbog negativnih demografskih trendova i strukturnih slabosti, a potencijalna stopa
rasta iznosi otprilike 2 posto.

Glavni rizici po gospodarski rast ukljuCuju brze nego sto se oCekuje usporavanje rasta kljucnih
europskih gospodarstava i/ili usporavanije turistiCkih dolazaka, s obzirom na znacaj turistickog
sektora za rast, zaposlenost i vanjsko financiranje.

Stabilan bankarski sektor

Fitch poruCuje da bankarski sektor ostaje stabilan s obiljem likvidnosti i da je kapital banaka
daleko iznad regulatornog minimuma.

"Za razliku od krize u Agrokoru 2017. godine, banke nisu osjetile utjecaj nakon izbijanja
problema u Uljaniku", istiCu u Fitchu, dodajuci kako ¢e profitabilnost banaka porasti tek
umjereno, jer ukupna kreditna potraznja ostaje prigusena.

Agencija navodi i da su strukturne karakteristike Hrvatske mnogo snaznije nego ostalih
usporedivih zemlja u kategoriji 'BB'.

,BDP po glavi stanovnika je 60 posto iznad medijana u toj skupini, a zemlja biljezi i bolje
rezultate u podrucju fiskalnih pokazatelja i razvoja ljudskog kapitala, zahvaljujuéi dijelom
Clanstvu u EU. Koalicijska vlada sposobna je implementirati svoju agendu relativno glatko,
unato€ maloj vecini”, porucuje Fitch.

U ovoj godini poboljsanja kod sve tri agencije
Fitch je u sijeCnju ove godine podigao rejting Hrvatske s 'BB' na 'BB+', uz stabilne izglede, $to je
bilo prvo povecéanje kreditnog rejtinga Hrvatske od 2004. godine. Potom je u srpnju izglede

podigao na pozitivne.

| preostale dvije najvaznije svjetske rejting agencije ove su godine povecale ili rejting ili izglede
za rejting Hrvatske.

Tako sada S&P i Fitch drze hrvatski rejting jedan stupanj ispod investicijske razine, a Moody's
dva stupnja ispod. Pritom S&P i Fitch drze izglede pozitivhima, a Moody's stabilnima.

(Hina)
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